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สรปุการปรบัปรงุเกณฑก์ารซ้ือขายของตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (TFEX) 
 
บมจ.ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) (TFEX) มแีผนงานในการเปลีย่นระบบซือ้ขายปัจจุบนัเป็นระบบซือ้ขายใหม่ เพื่อใหม้รีะบบการใชง้านทีเ่ป็นระดบัสากลโดย 

ผู้ให้บรกิารที่ได้รบัการยอมรบัจากตลาด (Exchange) ชัน้น าในต่างประเทศ โดยคาดว่าจะเริม่ใช้ระบบซื้อขายใหม่ภายในไตรมาส 2 ปี 2566 ในการนี้ TFEX ได้ทบทวนกฎเกณฑท์ี่
เกีย่วกบัการซือ้ขายเพื่อปรบัปรุงใหส้อดคลอ้งกบัฟังกช์นัการท างานของระบบซือ้ขายใหม่ เหมาะสมกบัสภาพการด าเนินธุรกจิในปัจจุบนั และสอดคลอ้งกบัแนวปฏบิตัทิีเ่ป็นสากล โดย
เกณฑซ์ือ้ขายส าคญัทีม่กีารปรบัปรุง ไดแ้ก่  

1. ราคาเปิดของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
2. การปรบัประเภทการซือ้ขายและเงื่อนไขการซือ้ขาย 
3. การปรบัปรุงแนวทางหยุดการซือ้ขาย Circuit Breaker 
4. การปรบัช่วงราคาซือ้ขายขัน้ต ่าของ Block Trade สนิคา้ Sector Futures  
5. การจบัคู่ซือ้ขายของ Combination Order อาจท าใหเ้กดิราคาซือ้ขาย (Ticker) นอกกรอบราคา Daily Price Limit 
6. การยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายโดย TFEX กรณีเกดิเหตุระบบขดัขอ้ง 
 

เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
1. ราคาเปิดของสญัญา

ซือ้ขายล่วงหน้า  
  

1.1 วธิกีารค านวณราคา
เปิด 

ในระบบซือ้ขายใหม่ การค านวณราคาเปิดยงัคงเป็นไปตามหลกัการเดมิโดยระบบจะค านวณจากค าสัง่เสนอซือ้ขายทัง้หมด  
ณ เวลาเปิดตลาด ดว้ยวธิจีบัคู่ซือ้ขายในคราวเดยีว (Auction) ซึง่ระบบใหมม่วีธิคี านวณราคาเปิด เมื่อเทยีบกบัระบบปัจจุบนั ดงันี้  
1. เป็นราคาทีท่ าใหจ้บัคู่ในปรมิาณมากทีส่ดุ (Maximum Executable Volume) (เหมอืนระบบปัจจบุนั) 
2. หากราคาตามขอ้ 1 มมีากกวา่ 1 ราคา ใชร้าคาทีม่ปีรมิาณคงเหลอืหลงัการจบัคู่น้อยทีส่ดุ (Minimum Imbalance) (เหมอืน

ระบบปัจจุบนั) 
3. หากราคาตามขอ้ 2 มมีากกวา่ 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาดงันี้ 

3.1 หากปรมิาณซือ้รวมมากกว่าปรมิาณขายรวม (Positive Imbalance) ใหใ้ชร้าคาตามขอ้ 2 ทีส่งูทีส่ดุ (เหมอืนระบบ
ปัจจบุนั) 

3.2 หากปรมิาณขายรวมมากกว่าปรมิาณซือ้รวม (Negative Imbalance) ใหใ้ชร้าคาตามขอ้ 2 ทีต่ ่าทีส่ดุ (เหมอืนระบบ
ปัจจบุนั) 

เป็นไปตามกลไกการท างานหลกั  
(Core Algorithm) ในระบบซือ้ขายใหม ่
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
3.3 หากปรมิาณซือ้รวมเท่ากบัปรมิาณขายรวมในทุกระดบัราคา ใหใ้ชร้าคาใกลเ้คยีงราคาซือ้ขายสดุทา้ย (Last Sale) หรอื

ใกลเ้คยีง Settlement Price หรอืใชร้าคาทีต่ ่าทีส่ดุ (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาทีส่งูทีส่ดุ)   
 
(ยกเลกิเงื่อนไขนี้ในระบบซือ้ขายใหม่ : หากเป็นกรณีทีม่ที ัง้ Positive Imbalance และ Negative Imbalance ให้
พจิารณาเฉพาะ 2 ระดบัราคาทีเ่ป็นช่วงเปลีย่นจาก Positive Imbalance เป็น Negative Imbalance และเลอืกราคาที่
ใกลเ้คยีง Last Sale หรอืใกลเ้คยีง Settlement Price หรอืราคาทีส่งูกว่า ตามล าดบั)  
 

(ดตูวัอย่างการค านวณราคาเปิดไดใ้น Appendix 1) 
1.2 การจดัการค าสัง่ 

Market Order ในช่วง 
Pre-open      
     

การจดัการค าสัง่ Market Order1 ในช่วง Pre-open ในระบบซือ้ขายใหมจ่ะมหีลกัการทีต่่างไปจากระบบเดมิเลก็น้อย โดยระบบ
ใหม่จดัใหค้ าสัง่ Market Order มรีาคาดงันี้  
• Market Order ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่างราคาดงันี้   

o ราคาเสนอซือ้สงูสดุ + 1 ช่วงราคา (Tick)  
o ราคาเสนอขายสงูสดุ + 1 ช่วงราคา (Tick) (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาเสนอขายสงูสดุ)    

• Market Order ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่างราคาดงันี้  
o ราคาเสนอซือ้ต ่าสดุ - 1 ช่วงราคา (Tick) (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาเสนอซือ้ต ่าสดุ) 
o ราคาเสนอขายต ่าสดุ - 1 ชว่งราคา (Tick) 

เป็นไปตามกลไกการท างานหลกั  
(Core Algorithm) ในระบบซือ้ขายใหม่  

1.3 ราคาเปิดอาจอยู่นอก
กรอบราคา Daily 
Price Limit ±1 ชว่ง
ราคา  

จากการจดัการค าสัง่ Market Order ในช่วง Pre-open ในระบบซือ้ขายใหมท่ีแ่ตกต่างจากเดมิ สง่ผลใหร้าคาเปิดอาจอยู่นอกกรอบ
ราคา Daily Price Limit ได ้แต่ไม่เกนิ ±1 ช่วงราคา (Tick) อย่างไรกต็ามผูล้งทุนสามารถหลกีเลีย่งได ้โดยสง่ค าสัง่ทีร่ะบุราคา 
(Limit Price) แทนค าสัง่ Market Order (ระบบปัจจุบนั ราคาเปิดจะอยู่ในกรอบราคา Daily Price Limit) 

เป็นไปตามกลไกการท างานหลกั  
(Core Algorithm) ในระบบซือ้ขายใหม่  

                                                           
1  ค าสัง่ Market Order ในช่วง Pre-open หมายถงึค าสัง่ทีต่อ้งการซื้อขายทีร่าคาเปิด หากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่ได ้ระบบจะยกเลกิจ านวนทีเ่หลอืเมือ่เปิดตลาด โดยระบบจะจดัใหค้ าสัง่ Market Order ไดร้บัการ
จบัคู่ก่อน Limit Order   
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
2. การปรบัประเภทการ

ซือ้ขายและเงื่อนไข
การซือ้ขาย 

ในระบบซือ้ขายใหมม่กีารปรบัประเภทและเงื่อนไขการซือ้ขาย ดงันี้ 
1. ยกเลกิค าสัง่ประเภท Special Market Order2  
2. ยกเลกิเงื่อนไขการสง่ค าสัง่ Good till Time, Good till Session และ Good till Next Auction   
3. ค าสัง่ซือ้ขาย Overnight Order ทีม่เีงื่อนไข Good till Cancel และ Good till Date สามารถอยู่ในระบบไดส้งูสดุ 255 วนั 
4. เพิม่ประเภทค าสัง่ Session State Order ซึง่หมายถงึการก าหนดใหร้ะบบสง่ค าสัง่เมื่อเขา้สูช่่วงเวลาซือ้ขายตามทีก่ าหนด 

เช่น ผูล้งทุนอาจสง่ค าสัง่ช่วงเชา้ โดยระบใุหค้ าสัง่มผีลในระบบ (Trigger) เมื่อเขา้สูช่ว่ง Afternoon Session เป็นตน้   

• ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐานของ
ระบบใหม ่

• ส าหรบัค าสัง่ Special Market 
Order ทีย่กเลกินัน้  
ผูล้งทุนสามารถเลอืกใชค้ าสัง่ 
Market Order3 ซึง่มเีงื่อนไขการ
จบัคู่ทีใ่กลเ้คยีงกนัทดแทนได ้ 

3. การปรบัปรุงแนวทาง
หยุดการซือ้ขาย 
Circuit Breaker  

 

ปรบัแนวทางหยุดการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าอนัเนื่องมาจากราคาซือ้ขายมกีารเปลีย่นแปลงถงึระดบัการเปลีย่นแปลงราคา
ซือ้ขายสงูสดุในแต่ละวนั (Circuit Breaker) ส าหรบัสนิคา้ Commodity Futures, Currency Futures และ Interest Rate Futures 
ดงันี้  
• หยุดการซือ้ขาย 2 นาท ีโดยช่วงเวลาดงักล่าวก าหนดใหเ้ป็นช่วง Pre-open และสามารถสง่ค าสัง่ได ้ 
• หากในช่วงเวลาซือ้ขายนัน้ มเีวลาท าการซือ้ขายคงเหลอืน้อยกว่า 2 นาท ีTFEX จะ Pre-open ตามเวลาทีเ่หลอืและจบัคู่ซือ้

ขายแบบ Auction เมื่อสิน้สดุเวลาซือ้ขายของ Session นัน้ 
(ระบบปัจจบุนั หยุดซือ้ขาย 5 นาท ีส าหรบัสนิคา้ Commodity Futures และหยุดซือ้ขาย 30 นาท ีส าหรบั Currency Futures และ 
Interest Rate Futures) 

ปรบัลดช่วงเวลาหยุดซือ้ขายให้
สอดคลอ้งตาม Global Practice ซึง่จะ
ช่วยใหผู้ล้งทุนสามารถปรบัสถานะไดท้นั
ต่อสถานการณ์มากขึน้ และปรบัใชเ้ป็น
แนวทางเดยีวกนัส าหรบัสนิคา้กลุ่ม Non 
Equity Derivatives  

4. การปรบัช่วงราคาซือ้
ขายขัน้ต ่าของ Block 
Trade สนิคา้ Sector 
Futures    

ปรบัช่วงราคาซือ้ขายขัน้ต ่า (Minimum Tick Size) ในการบนัทกึการซือ้ขาย (Block Trade) สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า Sector 
Futures เป็นทศนยิมราคา 4 ต าแหน่ง (0.0001 จุด)  

ในซอฟทแ์วรม์าตรฐานของระบบซือ้
ขายใหม่มขีอ้จ ากดัเกีย่วกบัจ านวน
ต าแหน่งของราคา จงึตอ้งปรบัชว่งราคา
ซือ้ขายขัน้ต ่าในการซือ้ขาย Block 
Trade จากเดมิทศนิยม 5 ต าแหน่ง เป็น 
4 ต าแหน่ง 

                                                           
2  Special Market Order หมายถงึ ค าสัง่ทีไ่มร่ะบุราคา และจะจบัคู่กบัค าสัง่ดา้นตรงขา้มในทุกระดบัราคาจนครบตามจ านวนทีร่ะบุ หากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่การซื้อขายได ้ระบบจะจดัการใหจ้ านวนดงักล่าวเป็น
การเสนอซือ้ทีส่งูกว่าหรอืเป็นการเสนอขายทีต่ ่ากว่าราคาซื้อขายสุดทา้ย 1 ช่วงราคา 

3  Market Order เป็นค าสัง่ทีไ่มต่อ้งระบรุาคา โดยระบบจะจบัคู่กบัค าสัง่ดา้นตรงขา้มในทุกระดบัราคาจนครบตามจ านวนทีร่ะบุ หากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่ได ้ระบบจะยกเลกิจ านวนทีเ่หลอืทนัท ี
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
5. การจบัคู่ซือ้ขายของ 

Combination Order 
อาจท าใหเ้กดิราคา
ซือ้ขายนอกกรอบ
ราคา Daily Price 
Limit 

ในการจบัคูค่ าสัง่แบบ Combination Order อาจมกีรณีทีร่าคาซือ้ขายของ Outright Series อยู่นอกกรอบราคา Daily Price Limit 
ได ้(ขึน้อยู่กบัราคาซือ้ขายในขณะนัน้) ทัง้นี้การแสดงราคา Outright Series ดงักล่าวจะปรากฏผ่านช่องทางการแสดงรายการซือ้
ขายแบบเรยีลไทม ์(Ticker) เท่านัน้ โดยจะไม่กระทบต่อฟังกช์นั Circuit Breaker และไม่ถูกน าไปรวมในการแสดงค่าสถติดิา้น
ราคา เช่น ราคาเปิด, ราคาสงูสดุ, ราคาต ่าสดุ และราคาซือ้ขายสดุทา้ย   

(ดตูวัอย่างไดใ้น Appendix 2) 

ราคาซือ้ขายของ Outright Series ทีอ่ยู่
นอกกรอบ Daily Price Limit ดงักล่าว 
เป็นไปตามกลไกการท างานมาตรฐานที่
เกีย่วกบั Pricing Algorithm ของ 
Combination Order ในระบบซือ้ขาย
ใหม่ ซึง่แตกต่างไปจากระบบซือ้ขาย
ปัจจบุนั อย่างไรกต็ามการสง่ค าสัง่ซือ้
ขายแบบ Combination Order ยงัคงสง่
ไดเ้ฉพาะภายในกรอบราคา Daily Price 
Limit ของ Combination Order เช่นเดมิ  

6. การยกเลกิค าสัง่ซือ้
ขายโดย TFEX กรณี
เกดิเหตุระบบขดัขอ้ง 

เพิม่หลกัการให ้TFEX อาจยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายไดเ้มื่อเกดิเหตุระบบขดัขอ้ง เช่น Trading System Malfunction, System หรอื 
Communication Failure เป็นตน้ โดย TFEX ไดจ้ดัเตรยีมแนวทางด าเนินการดงันี้ 
• กรณีเกดิเหตุระบบขดัขอ้งทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อการซือ้ขายในวงกวา้ง หากเปิดใหท้ าการซือ้ขายต่อไป อาจสง่ผลใหเ้กดิความ

เสยีหายหรอืเกดิความไม่เท่าเทยีมต่อผูล้งทุน TFEX อาจหยุดการซือ้ขายรายสญัญา รายสนิคา้ หรอืทัง้ตลาดเป็นการชัว่คราว 
• เมื่อเหตุขดัขอ้งไดร้บัการแกไ้ข และพรอ้มจะเปิดท าการซือ้ขายใหม่อกีครัง้ TFEX อาจพจิารณายกเลกิค าสัง่ซือ้ขายทีย่งัไม่ได้

ถูกจบัคูใ่นรายสญัญา รายสนิคา้หรอืทัง้ตลาด ของบรษิทัสมาชกิทุกราย ทัง้นี้ TFEX จะแจง้ใหบ้รษิทัสมาชกิทราบล่วงหน้า 
พรอ้มทัง้แจง้ขา่วใหผู้ล้งทุนทราบผ่านช่องทางสือ่สารของ TFEX   

• TFEX จะจดัสง่รายละเอยีดค าสัง่ซือ้ขายทีถู่กยกเลกิใหแ้ก่บรษิทัสมาชกิทีเ่กีย่วขอ้งเพื่อเป็นขอ้มลูในการตรวจสอบ 
นอกเหนือจากการสง่ขอ้มลูตามขัน้ตอนปกตปิระจ าวนั 

เพื่อรองรบักรณีฉุกเฉินหรอืป้องกนัความ
เสยีหายทีอ่าจเกดิกบัการซือ้ขายโดยรวม 
และปรบัปรุงเกณฑใ์หเ้ป็นสากลสอดคลอ้ง
กบัตลาดต่างประเทศ 
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Appendix 1 : ตวัอย่างการค านวณราคาเปิด      
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Appendix 2 : ตวัอย่างการจบัคู่ซ้ือขายของ Combination Order อาจท าให้เกิดราคาซ้ือขาย (Ticker) นอกกรอบราคา Daily Price Limit 
 
 

1. มคี าสัง่ #1 ซือ้ USDK22 = 10 สญัญา ทีร่าคา 31.20 และ ค าสัง่ #2 ซือ้ USDJ22K22 = 1 สญัญา ทีร่าคา -2.43  
 

Series Bid Offer Daily Price Limit 
Volume Price Price Volume Ceiling Floor 

USDJ22     29.68 32.14 
USDK22 10 31.20   29.71 32.17 
USDJ22K22 1 -2.43   -2.43 2.49 

 
2. มคี าสัง่ #3 ขาย USDJ22K22 = 1 สญัญา ทีร่าคา -2.43 → ระบบจบัคูค่ าสัง่ #2 และ #3 จ านวน 1 สญัญา ทีร่าคา -2.43 

  
3. รายการซือ้ขายจะแสดงใน Ticker ดงันี้   

 
Series Volume Price 

USDJ22K22 1 -2.43 
USDK22 1 29.89 
USDJ22 1 32.32 

 
 

 
 
 
 

• Ticker ของ USDK22 / USDJ22 ทีแ่สดง มาจากกลไก Pricing Algorithm ของ Combination Order  
ซึง่จะเหน็ว่ามสีว่นต่างของราคา = 29.89 - 32.32 = -2.43 เท่ากบัราคาจบัคูข่อง USDJ22K22 (-2.43)   

• จากกรณีนี้จะพบว่าTicker Price 32.32 ของ USDJ22 มรีาคาสงูกว่า Ceiling (32.14) 

#1 

#2 


